
2021年2月1日，花生期货在郑州商品交易所 （以下简

称“郑商所”）正式挂牌交易，我国这一重要油料作物自此

装上了“金融引擎”。五年来，郑商所以产业需求为导向，

持续推进交割布局优化、规则制度完善与衍生工具创新，构

建起覆盖全产业链的风险管理体系。数据显示，合约日均成

交量由2021年的7.55万手增至2025年的11.02万手，日均持

仓量由7.91万手增至20.59万手。产业客户参与度逐年提升，

期货工具已深度融入花生产业种植、贸易、加工全链条，成

为保障油脂油料供给安全、助力乡村振兴的重要力量。

打破区域壁垒 激活产业动能

“花生期货交割区域扩展至东北核心产区，相当于给当

地产业拨开一片天幕。”辽宁花生集团有限公司旗下的辽宁

正业农业发展有限公司总经理王梅的感慨，道出了交割布局

调整给当地产业带来的深刻变革。作为我国花生“北去西

移”趋势下崛起的新兴主产区，辽宁、吉林等地长期面临业

务模式单一、抗风险能力弱的困境，期货交割区域的扩容彻

底改变了这一现状。

五年来，郑商所逐步将花生期货交割区域从传统主产区

扩展至东北核心产区，通过增设交割库、优化升贴水设置，

实现了现货市场与期货市场的精准对接。王梅介绍，东北花

生产业经营者在期货工具的启发下，从“看天吃饭”转向

“期现结合”，积极尝试套保交易与交割业务，不仅提升了风

险管理意识，更拓宽了业务渠道，增强了上下游合作黏性，

推动产业稳健运营。

围绕东北地域辽阔、物流成本差异显著的特点，郑商所

动态优化品种交割贴水标准，将原有的省级统一贴水调整为

“以交割库所在地为基准一市一定”。此项举措有效“熨平”

了区域间的物流成本差异——此前不同地区物流费用差距可

达80元/吨—150元/吨，调整后东北交割库业务量显著增长，

当地生产加工企业得以真正融入期现市场。

交割布局的优化更推动了产业链协同发展，辽宁正业农

业发展有限公司作为郑商所花生交割库，通过“订单农业+

期货套保”模式联合农户与合作社，同时与下游客户开展期

现跨市套利，实现了信息、物流、风险、金融的多效协同。

“当前交割区域与贴水标准已充分贴合产业实际。”王梅

表示，未来考虑进一步优化交割标的，在油料基础上增加规

格米标的，让占市场总量35%左右的食用加工原料也能借力

期货市场，以助力全产业稳健发展。

增合约定标准 规范市场运行

如果说交割布局是期货市场的“骨骼框架”，那么规则

制度就是保障市场高效运行的“五脏内核”。五年来，郑商

所通过增加合约月份、完善质量标准，持续优化花生期货规

则体系，让金融工具更精准匹配产业需求。

品种合约规则的持续完善为贸易商提供了更灵活的操作

空间。中基宁波集团股份有限公司软商品事业部期现经理王

雁表示，花生期货合约数量的增加，不仅丰富了跨品种价差

套利的多样性，更助力实现了与大豆、豆粕、油脂类产品的

产业链套保组合，有效规避了原料与成品价格反向波动风

险。

“值得一提的是，新增的5月合约尤为关键——它补全了

价格连续性，衔接了3月、4月与新季合约，消除了产季尾

端的合约断档，同时精准匹配进口米3月—5月集中到港的

季节性规律，降低了进口企业的持货风险。”王雁说。

“合约连续性让套保周期更完整。”王雁以实际业务举

例，她表示，收购季用远月合约锁定采购价格，减少小批量

长时间采购的成本损耗；销售季用近月合约锚定售价，让套

保业务更精准。在她看来，合约设计的完善推动贸易商从传

统“低买高卖”模式转向“期现结合+库存优化”的新型模

式。基差更稳定透明，议价成本降低，企业在管理风险的同

时实现了利润提升。王雁建议，未来进一步细化交割等级、

规范卖方换货权利，以覆盖更多现货类型、减少交割争议。

质量标准体系的升级则为产业高质量发展奠定了基础。

中粮油脂（控股）有限公司山东区业务运营部副总经理李慎

良表示，五年来花生期货质量标准实现了从“保底线”到

“提质量”的关键转变。针对此前国标和行业标准未覆盖的水

湿花生交割品问题，2025年郑商所牵头制定并发布《水湿花

生仁感官性状检验方法》团体标准，中粮油脂（控股）有限

公司深度参与。《水湿花生仁感官性状检验方法》标准有效提

升了交割品质量，规避了潜在风险，彰显了期货市场对产业

升级的精准把控。

标准化建设是国产花生参与国际竞争的“通行证”。李

慎良认为，一套与国际接轨的质量标准，让中国花生从“价

格竞争”转向“价值竞争”。“国际买家信赖中国花生稳定可

靠的质量，交易成本与纠纷大幅降低，为我国抢占高端食品

市场、提升定价影响力提供根本保障。”李慎良强调，标准

化需与产业化深度融合，通过“期货+订单农业”模式，将

分散的种植、生产、加工环节整合为完整产业链，确保花生

产品在品种、品质、规格方面保持高度一致，满足国际市场

规模化采购需求。

国际化+期权 构建立体防护网

随着我国油脂油料市场对外开放步伐加快，花生期货的

国际化布局与期权工具的推出，为产业构建起多层次、立体

化的风险管理体系，推动市场从“工具应用”向“创新融

合”跨越。

2023年1月，郑商所花生期货正式引入境外交易者，标

志着我国花生期货市场进入国际化发展新阶段。首日便有新

加坡、印度尼西亚等国家和地区的境外客户参与交易，国际

市场对中国花生价格的关注度持续提升。引入境外交易者以

来，境外客户参与程度逐步提升，日均成交和日均持仓

占 比 分 别 由 1.23% 和 3.45%， 提 升 至 4.20% 和

7.96%。2025年3月花生期货期权纳入QFII

可交易品种范围，境外客户参与渠道

进一步拓宽；品种国际化不仅为

国内花生产业带来了更充足

的资金与客源，更让花生

期货价格成为国际贸

易的重要参考，助

力国产花生国

际价格影响

力提升。正如业内人士所言，期货市场的公开竞价机制形成

了权威价格信号，不仅国内种植户、贸易商以此为决策依

据，国外出口商也纷纷关注中国花生期货走势，让“中国价

格”在国际市场拥有了更大影响力。

2022年8月花生期权的上市，为产业风险管理提供了更

灵活的工具选择。河南驰戍农业发展有限公司总经理陈起力

表示，期权工具让企业从“被动套保”转向“主动设计风险

管理策略”，无需精准判断价格点位，通过保护或备兑策略

可进一步降低风险，同时在风险可控前提下提升增厚收益的

可能性。与单纯使用期货相比，期权具有资金占用率低、策

略灵活多样、能优化基差风险对冲等显著优势。

陈起力还分享了一则实操案例：2025年4月—6月，公

司判断花生现货有上涨空间、期货PK10合约区间震荡、基

差有望走强，但期货价格处于相对低位，为此，公司采用

“空头双限组合策略”，在买现货空期货的同时买入看涨期

权、卖出看跌期权，既规避了价格大幅上涨风险，又降低了

对冲成本，充分体现了期现组合工具的应用价值。

陈起力同样指出当前期权市场存在的提升空间：流动性

虽不断增强，但与成熟品种相比仍有差距，近月合约流动性

优于远月合约；投资者结构不均衡，大型贸易商、加工厂参

与较多，中小型企业和机构投资者占比偏低。他期待，未来

能推出更多创新衍生品工具，如组合策略、指数产品等，同

时深化“保险+期货”模式推广，让金融工具更好地覆盖全产

业链主体。

五年来，郑商所持续优化品种交割布局、合约规则制度，

推动衍生品工具创新，构建起与花生产业发展同频共振的市

场生态。站在新起点，郑商所将继续以产业需求为核心，深化

“期货+”综合服务体系建设，在交割标的优化、标准体系完善、

衍生品创新等方面持续发力，让花生期货这一“金融工具”更

好地转化为产业发展的“现实生产力”，为保障国家油脂油料

安全、助力乡村振兴书写

更精彩的篇

章。

以期货规则创新护航花生产业高质量发展

郑商所指定花生交割仓库

花生种植田地
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